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TISKOVA ZPRAVA

Londyn, 31. kvétna 2022: Spolecnost Petrus Advisers je nejvétSim nezdvislym investorem ve
spole¢nosti Moneta Money Bank, a.s. (,Moneta“). S potésenim jsme se dozvédéli, Ze PPF
Group (,,PPF“) a Moneta ukondily svou Ctyfletou sagu nesmirné rozporuplné diskuse tykajici
se akvizice Ceskych a slovenskych spolec¢nosti Air Bank a Home Credit (,,Air Bank”).

Nezavisli akcionafti si budou tento pocin pamatovat jako zlomovy okamzik pro Monetu. Tato
nevitana transakce bez pfinost byla mezindrodnim akcionarlim vnucena témi, kdo osudné
prestrelili a precenili svou dlleZitost. Cena pro Air Bank byla neopodstatnénd a atraktivita
Home Creditu z(stdva nejasnd vsem kromé soucasnych vlastnik(l. Tato neuspésna dohoda je
jen potvrzenim konstruktivni kritiky spolec¢nosti Petrus Advisers a nasich mnoha vitézstvi nad
opakovanymi a nékdy komickymi pokusy o uskutecnéni této transakce trvajicimi jiz od roku
2018.

Argumenty skupiny PPF vyznivaji jako vidy naprazdno: Ukazalo se, Ze jeji nestabilni
rozhodovani spolu s opakovanymi a pochybnymi pokusy ovlddnout systémovou financni
instituci s extrémnim pakovym efektem by byly pro ¢esky bankovni sektor pfitézi. Pfesné proto
jsme varovali Ceskou narodni banku (,,CNB“). Centraini banka musi jednat obezietné a musi
zasahovat proti transakcim zalozenym na pakovém efektu a goodwillu. Od nového guvernéra
CNB ocekdvdame mnohem vic.

Uz jsme si zvykli, Ze investofi vymysleji rizné zplsoby, aby se vyhnuli krizi likvidity. Trh
problémy s vykonnosti aktiv momentalné u Monety nevidi a ulevilo se ndm, Zze Home Credit
se pro nas problémem nestane. Navy3eni proticyklického kapitalového polstafe! Ceskou
narodni bankou bylo vSiem zndmo od listopadu 2021, tedy jesté predtim, nez PPF v prosinci
2021 pro transakci hlasovala. Bohuzel, dalSi nepodloZeny argument. Bankovni analytici
hodnoti nezavislou Monetu pozitivné.

Petrus Advisers interpretuje tiskovou zpravu PPF jako jeji rozhodnuti o brzkém prodeji Monety
konkurenci. Tésime se, Ze zlistaneme druhym nejvétsim akciondrem Monety a Ze budeme
konstruktivné spolupracovat s vedenim na tvorbé na tvorbé hodnoty pro akcionare. Od roku
2015 vérime, ze Moneta sama o sobé a pod vedenim generalniho reditele Tomase Spurného
ma velmi dlvéryhodnou strategii a vzrusujici investi¢ni pribéh. S ohledem na impozantni trzni
pozici Monety, zavazek managementu k ziskovému rlstu a velmi atraktivni vyplaty dividend
ve vysi cca 7-8 K¢ za akcii v nadchazejicich letech v kombinaci s koncem bésnéni okolo Air Bank
ocekdvame, Ze se cena akcie vrati na nezdavislou Uroven ocenéni.

Vice informaci naleznete na http://www.petrusadvisers.com.

1 )iz 25. listopadu 2021 €NB oznamila pldnované zvyseni na 2,0 % a pfiristkové zvyseni ozndmené v bfeznu
2022 Cini oproti oznameni z listopadu 2021 pouze 50 bps
(https://www.cnb.cz/en/financial-stability/macroprudential-policy/the-countercyclical-capitalbuffer/provision-
of-a-general-nature-on-setting-the-countercyclical-capital-buffer-rate/Provision-of-a-generalnature-1V-2021/).
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